2.- Novedades introducidas

Dentro de la citada labor de regularizacién, aclaracion y armonizaciéon mediante la
promulgacion de la LSC, el legislador ha introducido diversas novedades que vienen
acompanadas de algunas puntualizaciones, algunas de las cuales, entre otras, me
gustaria destacar:

2.1.- Disposiciones generales

a) Se han procedido a redondear las cifras de capital minimo exigible, tanto en las
Sociedades de Responsabilidad Limitada como en las Sociedades Andnimas,
eliminando los decimales exigidos a consecuencia de la conversion en Euros. De esta
forma, el capital social minimo en las Sociedades de Responsabilidad Limitada se fija
ahora en la cantidad de 3.000 Euros, mientras que en las Sociedades Andnimas se
establece en la cantidad de 60.000 Euros (Articulo 4 LSC).

b) Se establece el concepto de Grupos de Sociedades, mediante remision a los
supuestos establecidos en el Articulo 42 del vigente Cédigo de Comercio, asi como el
concepto de Sociedad Dominante (Articulo 18 LSC).

2.2.- La constitucion de las Sociedades de Capital

a) Al referirse a la presentacion e inscripcion registral de las Sociedades, con caracter
adicional a la alusién de los Registros Mercantiles y de la Propiedad, también se hace
referencia ahora de forma expresa en el texto legal a la posibilidad de presentar la

escritura notarial de constitucidon en el Registro de Bienes Muebles correspondiente
(Articulo 31 LSC). Dicha alusion adicional también se manifiesta en el Articulo 51 LSC.

b) En lo concerniente a la Responsabilidad de la Sociedad en Formacién (Articulo 37
LSC), con la nueva regulacion se establece que la Sociedad en Formacién respondera
con el patrimonio que tuviere, frente a la antigua redaccion, la cual establecia que dicha

Sociedad en Formacion responderia con el patrimonio formado con las aportaciones de
los Socios.

2.3.- Las aportaciones sociales

a) Con la nueva redaccion articulada en la LSC desaparece el concepto de “dividendos
pasivos”, haciendo referencia desde este momento a “los desembolsos pendientes”
(Articulos 81 y ss. LSC). A estos efectos, también se hace referencia a dicho concepto en
las modalidades de reduccién de capital social en las Sociedades Andnimas, al referirse
a la posibilidad de realizar una reduccion de capital social con la finalidad de condonar
la obligacion de realizar las aportaciones pendientes (Articulo 317 LSC).

b) Dentro de las prestaciones accesorias (Articulos 86 y ss. LSC), al referirnos a la
transmision de participaciones sociales o de acciones con prestacion accesoria, ahora
también se aplica de forma expresa a las Sociedades de Responsabilidad Limitada la
prevision contenida en las Sociedades Anonimas consistente en que, habiendo




solicitado a la Sociedad la transmision de participaciones sociales las cuales lleven
aparejada una prestacion accesoria, transcurrido el plazo de dos meses desde que se
hubiera presentado la solicitud sin que la Sociedad haya contestado a la misma, se
considerara que la autorizacion ha sido concedida.

2.4.- Participaciones sociales v acciones

a) Merece la pena destacar que los derechos del Socio, los cuales anteriormente se
habian regulado de forma genérica tnicamente para las Sociedades Andénimas, ahora
también se establecen para las Sociedades de Responsabilidad Limitada (Articulo 93
LSC).

b) A estos efectos, se reconoce de forma expresa en el texto legal la posibilidad de crear
participaciones sociales privilegiadas (Articulos 94 y ss. LSC), extremo que
anteriormente Unicamente se regulaba para las acciones en una Sociedad Andnima
(Articulo 50 de la antigua Ley de Sociedades Anonimas).

¢) En relaciéon con el Libro Registro de Socios en una Sociedad de Responsabilidad
Limitada, de la misma manera que anteriormente se establecia para el Libro Registro
de Acciones Nominativas, ahora también se establece, en sede de Sociedades de
Responsabilidad Limitada, la obligacién consistente en que las sociedades tnicamente
reputaran como Socio a quien se halle inscrito en dicho Libro (Articulo 104 LSC).

d) Dentro de los negocios sobre las propias participaciones sociales y acciones, resulta
conveniente destacar que, en los supuestos de autocartera indirecta, la normativa que
resultard de aplicacion sera la de la sociedad filial la cual adquiera las acciones o
participaciones sociales de su sociedad dominante (Articulos 134 y ss. LSC).

2.5.- La Junta General

a) Al referirnos a las competencias de la Junta General, el listado de materias genéricas
que se establecia inicamente para las Sociedades de Responsabilidad Limitada ahora
también se extenderia para las Sociedades Andnimas (Articulo 160 LSC).

b) Dentro de las clases de Juntas, en sede de las Sociedades de Responsabilidad
Limitada se procede a distinguir las Juntas Generales Ordinarias (relativa a la
aprobacion de las Cuentas Anuales de la Compafia) y las Juntas Generales
Extraordinarias (toda Junta que no sea la anteriormente prevista), tal y como ya se
regulaba en las Sociedades Andénimas (Articulos 163 y 164 LSC).

¢) En relacion con la convocatoria judicial de Junta General, se aplica también a las

Sociedades Anonimas el régimen de convocatoria anteriormente previsto iinicamente
para las Sociedades de Responsabilidad Limitada (Articulo 169 y ss. LSC).

d) En lo concerniente al lugar de celebracién de la Junta General, con la promulgacion
de la LSC se permite a las Sociedades Andnimas, a través de sus Estatutos Sociales, la
posibilidad de celebrar Juntas Generales convocadas en un lugar no comprendido



dentro del municipio donde la sociedad tenga su domicilio social, tal y como ya se
regulaba en las Sociedades de Responsabilidad Limitada (Articulo 175 LSC).

e) Tal y como se establecia para las Sociedades Andénimas, ahora en las Sociedades de
Responsabilidad Limitada también resulta obligatoria la asistencia de los

Administradores a las Juntas Generales de Socios, tanto Ordinarias como
Extraordinarias (Articulo 181 LSC).

f) En materia de representacion para asistir a la Junta General de Socios, la regulacion
relativa a la revocacién de la representacion que se establecia para las Sociedades

Anonimas se extiende también para las Sociedades de Responsabilidad Limitada
(Articulo 185 LSC).

g) De la misma manera, también se extiende a las Sociedades de Responsabilidad
Limitada la posibilidad establecida para las Sociedades Andénimas de prorrogar las
sesiones de Junta General (Articulo 195 LSC).

2.6.- La Administracion de la Sociedad

a) Se establece de forma expresa, para las Sociedades Anoénimas, la posibilidad de
designar Administradores Suplentes, tal y como se establecia para las Sociedades de
Responsabilidad Limitada (Articulo 216 LSC).

Dicha posibilidad se manifiesta también en otros articulos del citado texto legal, como
por ejemplo el Articulo 244 LSC, relativo a la posibilidad del sistema de cooptacion en
el Consejo de Administracion, el cual alude a la posibilidad de nombramiento de un
nuevo consejero por cooptacion, en el supuesto que se produzcan vacantes “sin que
existieran suplentes”.

b) En la remuneracién de los Administradores, con caracter general para ambas
sociedades se establece que cuando la retribucion no tenga como base una
participacion en los beneficios, dicha remuneracion serd fijada para cada ejercicio por
acuerdo de la Junta General de conformidad con lo dispuesto en sus Estatutos Sociales
(Articulo 217 LSC).

c) Los deberes de los Administradores de las Sociedades Andnimas regulados en el
antiguo Articulo 127 de la Ley de Sociedades Anénimas (actualmente, Articulos 225y
ss. LSC) se aplican ahora para ambas sociedades, si bien se ha producido una
reorganizacion de los mismos (a titulo enunciativo pero no limitativo, ha desaparecido
de forma expresa el deber de fidelidad, el cual entendemos que ha quedado

incorporado dentro del deber de lealtad).

Asimismo, dentro de las situaciones de conflicto de intereses (Articulo 229 LSC), se
establece que los administradores deberdan comunicar de forma expresa “al Consejo de
Administracién y, en su defecto, a los otros administradores o, en caso de
administrador tnico a la Junta General” cualquier situacion de conflicto, directo o

indirecto que pudieran tener con el interés de la sociedad.



Por otra parte, al referirnos a la obligacion que ya tenian los administradores de
comunicar la participacién que tuvieran en el capital social de una sociedad con el
mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituya su objeto
social, dicha comunicacion se ha reforzado, ampliando dicha obligacion de
comunicacion sobre la participacion “directa o indirecta, que tanto los administradores
como las personas vinculadas a que se refiere el Articulo 231 LSC” tuvieran en el citado
capital social.

Igualmente, la prohibicion de competencia establecida con anterioridad para los
Administradores de las Sociedades de Responsabilidad Limitada se aplicard también

de forma expresa para las Sociedades Andnimas (Articulo 230 LSC).

2.7.- Las Cuentas Anuales

a) En materia del depdsito y publicidad de las Cuentas Anuales, dentro del régimen
sancionador derivado del incumplimiento del citado deposito, el legislador ha
procedido a redondear las cifras relativas a las sanciones a imponer. De esta forma, las
sanciones se cuantifican entre 1.200 a 60.000 Euros, y cuando la sociedad o, en su caso,
el grupo de sociedades tenga un volumen de facturacion anual superior a 6.000 Euros,
el limite de la multa para cada afio de retraso se elevara a 300.000 Euros (Articulo 283
LSC).

2.8.- La modificacion de los Estatutos Sociales

a) En la convocatoria de Junta General de Socios, a semejanza de las Sociedades
Anonimas, ahora en las Sociedades de Responsabilidad Limitada también se establece
de forma expresa la posibilidad/derecho de los Socios de pedir la entrega o el envio
gratuito de la documentacion relativa a la modificacion de los Estatutos Sociales
(Articulo 287 y ss. LSC).

b) En las ampliaciones de capital social a realizar mediante aportaciones no dinerarias:

b.1: En las Sociedades Andnimas, a la hora de elaborar por parte del érgano de
administracion correspondiente el preceptivo informe sobre las aportaciones
proyectadas, dicho informe debera incluir la valoracion de las mismas, de idéntica
manera a lo que ya se regulaba para las Sociedades de Responsabilidad Limitada
(Articulo 300 LSC).

b.2: En las Sociedades de Responsabilidad Limitada se suprime el derecho de
preferencia para los antiguos Socios de la sociedad.

c) Dentro de las ampliaciones de capital social a realizar mediante compensacién de
créditos (Articulo 301 LSC):

En las Sociedades Andnimas se establece la obligacion de poner a disposicion de los
Socios, de forma expresa, junto con la certificacion expedida por el Auditor de Cuentas,



un informe elaborado por el érgano de administracion de la compania, relativo a la
naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar, la identidad de los aportantes,
el nimero de acciones que hayan de crearse y la cuantia del aumento, en el cual
expresamente se hara constar la concordancia de los datos relativos a los créditos con la
contabilidad social.

Igualmente, a la hora de encargar, por parte del 6rgano de administracion de la
compafiia la elaboracién del citado certificado al Auditor de Cuentas, en el supuesto
que la compaiia no tuviera Auditor nombrado, ahora se establece de forma expresa en
el texto legal que dicha certificacion debera ser expedida por un Auditor nombrado por
el Registro Mercantil a solicitud de los administradores (sustituyendo la regulacion
anterior, que establecia que dicha certificacion deberia ser expedida por un Auditor a
peticidn de los administradores).

d) Dentro de las ampliaciones de capital social a realizar con cargo a reservas, en el
caso concreto de las Sociedades de Responsabilidad Limitada, el balance que sirva de

base a la operacidn deberd estar verificado por el Auditor de Cuentas de la compania, a
semejanza con lo dispuesto para las Sociedades Andnimas, o por un Auditor
nombrado por el Registro Mercantil a solicitud de los administradores, en el supuesto
que la compafiia no estuviera obligada a verificacion contable (Articulo 303 LSC).

En el supuesto concreto de las Sociedades Anonimas, también se establece de forma
expresa en el texto legal que en el supuesto que la entidad no estuviera sujeta a
verificacion contable, dicho balance deberd ser verificado por un Auditor nombrado
por el Registro Mercantil (sustituyendo la regulacion anterior, que establecia que dicho
balance deberia ser verificado por un Auditor a peticion de los administradores).

e) En relacién con las operaciones de reduccion de capital social, dentro de los

supuestos establecidos para las Sociedades de Responsabilidad Limitada ahora
también se establece la posibilidad de reducir el capital social para incrementar la
reserva legal o las reservas voluntarias, a semejanza de lo ya dispuesto para las
Sociedades Anonimas (Articulo 317 LSC).

f) Igualmente, en las operaciones de reduccion de capital social por pérdidas, ahora
también se establece para las Sociedades Andnimas, la obligacion relativa a que el
balance que sirva de base a la operacion debera referirse a una fecha comprendida
dentro de los seis meses inmediatamente anteriores al acuerdo, requisito temporal el
cual con anterioridad unicamente se aplicaba a las Sociedades de Responsabilidad
Limitada (Articulo 323 LSC).

g) Merece la pena destacar la extension a las Sociedades Limitadas del supuesto
contemplado en las Sociedades Anonimas relativo al reparto de dividendos, en virtud
del cual para que la sociedad pueda repartir dividendos una vez reducido el capital
social serd preciso que la reserva legal alcance el 10% del nuevo capital social (Articulo
326 LSC).




2.9.- Separacion y exclusién de Socios

a) En virtud del nuevo texto legal, ahora también se aplican a la Sociedad Andénima los
supuestos de separacién establecidos en la Sociedad de Responsabilidad Limitada
(Articulo 346 LSC).

b) Igualmente, como novedad para la Sociedad Anoénima, los Estatutos Sociales podran
establecer otras causas de separacion distintas a las previstas en la LSC (Articulo 347
LSC).

c) Asimismo, a la hora de proceder a valorar las participaciones sociales y/o acciones
del Socio separado o excluido, ahora también se aplica a las Sociedades Andnimas el
procedimiento de valoracién que anteriormente Unicamente se establecia para las
Sociedades de Responsabilidad Limitada (Articulos 353 y ss. LSC).

2.10.- Disolucién v liguidacién

Tal y como se afirma en la Exposicion de Motivos de la LSC, se ha tomado como base el
moderno capitulo X de la antigua Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada
para refundir el régimen de disolucion y liquidacion de las Sociedades de Capital en
un unico texto aplicable a las mismas.

De esta manera es importante destacar que ahora también se aplicaria a las Sociedades
Anonimas el régimen de disolucion y liquidacion de las Sociedades de
Responsabilidad Limitada en lo referente a (i) el caracter imperativo de elaborar por
parte del Liquidador un informe completo relativo a las operaciones de liquidacion, asi
como un proyecto de division del activo resultante (ii) los plazos de impugnacion del
preceptivo acuerdo el cual aprueba la citada liquidaciéon y (iii) los términos y
condiciones sobre los activos y pasivos sobrevenidos (Articulos 360 y ss. LSC).

2.11.- Sociedades Andnimas Cotizadas

Igualmente, a tenor de la citada Exposiciéon de Motivos de la LSC, la regulaciéon de las
sociedades cotizadas ha quedado sistematizada (i) por una parte, en la propia LSC, en
la cual se recogen aquellos aspectos eminentemente societarios y (ii) por otra, en la Ley
24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, donde aparece la regulacion de la
vertiente financiera de este tipo de sociedades, presidida fundamentalmente por el
principio de transparencia para asegurar el buen funcionamiento de los mercados y la
proteccion al inversor.

A estos efectos, podemos destacar, entre otras cuestiones, los siguientes aspectos
societarios, dentro de la LSC:

a) Se ha suprimido la posibilidad de que los Estatutos Sociales puedan modificar la
obligacion de acordar el reparto del dividendo preferente para las acciones

privilegiadas si existieran beneficios distribuibles (Articulo 498 LSC).



b) En relacion con el régimen legal del dividendo preferente de las acciones
privilegiadas emitidas por sociedades cotizadas, dicho régimen legal serd el establecido
para las acciones sin voto de las sociedades no cotizadas, el cual se encuentra regulado
en los Articulos 98 y ss. LSC (Articulo 499 LSC).

¢) Asimismo, en relaciéon con el Reglamento de la Junta General de Accionistas y del
Consejo de Administracién de la sociedad cotizada, una vez comunicado a la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) e inscrito en el Registro Mercantil con
arreglo a las normas generales, se establece la novedad relativa a la obligacion de
publicarse por la propia CNMYV (Articulos 513.2 y 516 LSC).

d) Se establece la imposibilidad de fijar cldusulas en los Estatutos Sociales que directa
y/o indirectamente, puedan fijar con caracter general el nimero maximo de votos que
puede emitir un mismo accionista o sociedades pertenecientes a un mismo grupo
(Articulo 515 LSC).

e) Indicar que se ha suprimido la Disposicién Adicional 4% de la Ley de Sociedades

Anonimas, concerniente a la obligacion de que la aplicacion de sistemas de retribucién
consistentes en la entrega de acciones o de derechos de opcién sobre las mismas, o
referenciadas al valor de las acciones, dirigidos a directores generales o asimilados de
sociedades cotizadas que desarrollen funciones de alta direcciéon bajo dependencia
directa de los drganos de administracién, de comisiones ejecutivas o de consejeros
delegados de la sociedad cotizada requeria la previa aprobacién de la Junta General de
Accionistas.

2.12.- Ultimas novedades introducidas por el Real Decreto-ley 13/2010, de 3 de
Diciembre

Finalmente, merece la pena destacar el reciente Real Decreto-ley 13/2.010, de 3 de
diciembre, de actuaciones en el &mbito fiscal, laboral y liberalizadoras para fomentar la
inversion y la creacion de empleo, el cual en su Articulo 6° realiza una serie de
modificaciones a la citada Ley de Sociedades de Capital, con el objetivo de reducir
cargas administrativas vinculadas a actos societarios.

A estos efectos, las modificaciones mas relevantes son las siguientes:

a) Se modifica el Articulo 35 LSC, de forma que con el nuevo texto del citado articulo,
una vez inscrita una sociedad en el Registro Mercantil correspondiente, el Registrador
Mercantil remitird para su publicacién, de forma telematica y sin coste alguno, al
Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) los datos relativos a la escritura de
constitucion que reglamentariamente se determinen.

b) Se modifica el Articulo 173 LSC, relativo a la forma de convocatoria de la Junta
General de las sociedades, de forma que dicha Junta General debera ser convocada
mediante anuncio publicado en el BORME y en la pagina web de la sociedad (nueva
posibilidad), y solo en el supuesto de que la compafiia en concreto no tenga pagina



web, dicha convocatoria debera ser publicada asimismo en uno de los diarios de mayor
circulacién en la provincia en que esté situado el domicilio social.

En el seno de las Sociedades de Responsabilidad Limitada se regula también la
posibilidad de que, dentro de las posibilidades de sustitucion del sistema anterior, se
pueda publicar dicha convocatoria con cardcter preferente en la pagina web de la
sociedad (nueva posibilidad), y en su defecto, en un determinado diario de circulaciéon
en el término municipal en que esté situado el domicilio social, o bien por cualquier
procedimiento de comunicacién, individual y escrito que asegure la recepcion del
citado anuncio por todos los Socios.

¢) Se modifica el Articulo 289 LSC, relativo a la publicidad a realizar en las Sociedades
Anodnimas de determinados acuerdos de modificacion de Estatutos Sociales, de forma
que el cambio de denominacion social, de domicilio, de sustitucion o cualquier otra
modificacion del objeto social de dicha entidad se podran publicitar con caracter
preferente a través de la pagina web de la sociedad correspondiente (nueva
posibilidad), y en su defecto, mediante dos periddicos de gran circulacion en la
provincia o provincias respectivas.

d) Se modifica el Articulo 290.1 LSC, en el sentido que una vez inscrita en el Registro
Mercantil la escritura relativa a la modificacion de los Estatutos Sociales, el Registrador
Mercantil remitird de oficio, de forma telematica y coste adicional alguno, el acuerdo
inscrito para su publicacion en el BORME.

e) Se modifica el Articulo 319 LSC, relativo a la publicidad, en sede de las Sociedades
Anonimas, del acuerdo de reduccion de capital social, indicando que dicho acuerdo
debera ser publicado en el BORME y en la pagina web de la sociedad (nueva
posibilidad), y en su defecto en un periddico de gran circulacién en la provincia donde
la sociedad tenga su domicilio.

f) Se modifica el apartado 2° del Articulo 333 LSC, relativo al derecho estatutario de
oposicion de los acreedores en las reducciones de capital con devolucion de
aportaciones a realizar en las Sociedades de Responsabilidad Limitada. En virtud del
citado nuevo texto legal, la notificaciéon a realizar a los acreedores de la citada
reduccion de capital social se hara personalmente, y si ello no fuera posible, por medio
de anuncios que habran de publicarse en el BORME y en la pagina web de la sociedad
(nueva posibilidad), y en su defecto en un diario de los de mayor circulacion en la
localidad en que radique el domicilio de la sociedad.

g) Se modifica el Articulo 369 LSC, relativo a la publicidad de la disolucién de una
sociedad, de forma que:

e Una vez inscrita la disolucion en el Registro Mercantil, el Registrador Mercantil
remitird de oficio, de forma telematica y sin coste adicional alguno, la
inscripcién de dicha disolucion al BORME para su publicacion.



e En el caso de Sociedades Andnimas, la disolucion se publicard en la pagina web
de la compafiia (nueva posibilidad), y en su defecto en uno de los diarios de
mayor circulacién del lugar del domicilio social.

3.- Conclusiones

Una vez realizado el analisis preliminar expuesto, si bien merece la pena destacar el
esfuerzo realizado en la presente labor de regularizacidn, aclaracidon y armonizacion de
la pluralidad de textos legales anteriormente existentes, partiendo de dicho espiritu en
nuestra opinion se podria haber planteado también armonizar algunas diferencias que
todavia persisten entre las Sociedades Andnimas y las Sociedades de Responsabilidad
Limitada (a titulo enunciativo pero no limitativo, plazos de convocatoria, complemento
de la misma, derecho de informacion del Socio en la citada Junta o el nombramiento de
consejeros por cooptacion, entre otros, etc.).

Igualmente, dentro del citado régimen armonizatorio, se han introducido algunas
novedades que han limitado las ventajas logisticas/de procedimiento que
anteriormente podia presentar la Sociedad de Responsabilidad Limitada.

También se quiere reiterar el régimen de provisionalidad con el que ha nacido la
presente Ley, y con el deseo, segtin establece la citada Exposiciéon de Motivos, de ser
superado pronto. De esta forma, la presente Ley bien puede ser considerada como un
paso mas hacia el pretendido Codigo tinico de las Sociedades Mercantiles, si bien en
principio se podria preveer una vigencia de la misma a priori limitada.

Con las reformas legislativas operadas durante el altimo ejercicio, la regulacién relativa
a las operaciones societarias de modificacién estructural ha quedado implementada de
forma independiente a la regulacion general de las Sociedades de Capital, a diferencia
de la regulacién anterior (esto es, por una parte tendriamos la Ley 3/2009, de 3 de Abril,
relativa a las modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles, y por otra, la
ya referida Ley de Sociedades de Capital).

Finalmente, en relacién con las modificaciones operadas en virtud del citado Real
Decreto-ley 13/2.010, de 3 de Diciembre, entendemos que habra que esperar a verificar
su aplicabilidad practica para poder pronunciarnos sobre el acierto o no de dicha
medida.



